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Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
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limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio
Grana y Montero Petrolera S.A.

30 de abril de 2015

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Grafia y Montero Petrolera S.A. (una
subsidiaria de Grafia y Montero S.A.A.) que comprenden los estados separados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y los correspondientes estados separados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la
Nota 1 a la 24.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros separados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Per(l. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener seguridad razonable de
gue los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el propdsito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Peru, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWWwW.pwc.com/pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PWCIL). Cada una de |as firmas es una entidad legal separada e independiente que no actda en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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30 de abril de 2015
Grafia y Montero Petrolera S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos, preparados para los fines expuestos
en el parrafo siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera de Grafa y Montero Petrolera S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis sobre informacion consolidada

Los estados financieros separados de Grafia y Montero Petrolera S.A. han sido preparados en
cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en Perl para la presentacion de informacion
financiera. Estos estados financieros separados reflejan el valor de las inversiones en sus
subsidiarias medidas por el método de costo y no sobre bases consolidadas, por lo que se deben leer
junto con los estados financieros consolidados de Grafia y Montero Petrolera S.A. y subsidiarias, que
se presentan por separado, sobre los que en nuestro dictamen de la fecha emitimos una opinién sin
salvedades.

GAVEGUD  APARIGA Y ASSUADSS

Refrendado por

g Weuttovo,

\
Patricia Mejia M.
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula No. 01-023990

(socia)
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GRANA Y MONTERO PETROLERA S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por ¢} afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
S/.000 $1.000
Ingreso por servicios prestados 252,823 253,218
Venta de productos derivados del petrdleo 78,416 56,097
331,239 309,315
Costos de servicios prestados 17 (166,045) (176,901)
Costo de ventas de productos derivados del petréleo 17 (45,785) {36,807)
(211,830) (213,708)
Utilidad bruta 119,409 95,607
Gastos administrativos 17 {16,831 (15,648)
Otros ingresos 1,933 1,553
Otros gastos (5,236) (4,731)
Utilidad de operacién 99,275 76,783
ingresos financieros 18 373 2,081
Gastos financieros 18 (5,643) (6,366)
Diferencia en cambio, neta 3 (5,458) (7,737)
Utilidad antes de impuesto a la renta 88,547 64,771
Impuesto a la renta 19 (28,168) (19,7703
Utilidad del afio 63,379 45,001
Resultados integrales: ‘
Utilidad del afio 60,379 45,001
Cobertura de flujos de efective, neto de impuestos 568 3,733
80,947 48,734

Las notas gue se acompafian de la pagina 7 a la 40 forman parte de los estados financieros separados.
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GRANA Y MONTERC PETROLERA S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el aio ferminado

el 31 de diciembre de
Nota 2014 2013

$7.000 S1.000

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad antes del impuesto a la renta 88,547 64,771
Ajustes al resultado neto que no afectan los flujos de efectivo

de las actividades de operacion.

Depreciacion 10 21,107 19,366
Amortizacion 11 36,670 33,798
Utilidad en venta instalaciones, maquinaria y equipo (295) -
Retiros de activo fijo ' 810 570
Retiros de activos intangibles 242 1,165
Provisiones 14 3,922 -
Variaciones netas de activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 1,852 (10,584)
Oftras cuentas por cobrar 156,321 3157
Inventarios (179) 108
Gastos contratados por anticipado 448 44
Cuentas por pagar comerciales 6,492 (855}
Otras cuentas por pagar 16,379 {3,987)
Pagos de impuestos corrientes {24.338) {(19,770)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 168,777 87,813

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Venta de instalaciones, maguinaria y equipo 1,183 57
Aporte de capital - {1,499}
Pago por inversiones en intangibles {14,405) (3,041)
Pago por compra de instalaciones, maquinaria y equipo {84,864} {67,348)
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion (98,085) {71,831)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIAMIENTO

Préstamo recibidos 42,845 46,262
Amortizacion de préstamos recibidos (40.277) (42,695)
Dividendos pagados 22 {35,848) T {29,183)
Efectivo neto aplicado a las actividades de financiamiento (33,280} {25,596)
Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalente de efectivo 35,411 (9.614)
Saido del efectivo y equivalenie de efectivo al inicio del afio 15,829 25,443
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 51,240 15,829

Transacciones que no representan flujo de efectivo:
Adgquisicién de activos a traves de arrendamiento financiero 4 876 2,568

Las notas qua se acompaiian de la pagina 7 a la 40 forman parte de los estados financieros separados.



GRANA Y MONTERO PETROLERA S.A.

NOTAS A LCS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL
a) Constitucién y operaciones -

Grafia y Montero Petrolera S.A. (en adelante [a Compafifa 0 GMP) se constituyd en noviembre de
1984; es una subsidiaria de Grafia y Montero S.A A., quien posee el 95% de su capital social y su
actividad principal consiste en la exploracién, explotacion, produccion, tratamiente y comercializacion
de petréleo, separacion y comercializacion de gas natural y sus derivados, asi como ia construccion y
montaje de instalaciones petroleras o ligadas a la industria de petréleo y gas. Sus actividades
también incluyen la prestacion de servicios de perforacion de pozes petroliferos y/o gasogenos y
pozos tubulares de agua, servicios de pozos (pulling), servicios de transporte de petrolero (trucking),
asi como la operacion de terminales de combustibles y productos guimicos. En adicién, la Compafiia
puede dedicarse a toda clase de explotacién de minas y otros afines.

Su domicilio legal es Av. Paseo de la Republica 4675, Surquille, Lima, Perd.
by Marco regutatorio -
Ley organica de hidrocarburos: Ley 26221 -

La actividad de la Compariia se rige, entre otros, por el articulo 76 de |la Ley Organica de
Hidrocarburos y sus reglamentos, Ley 26221, promuigada en agosto de 1994, |a cual establece que el
transporte, distribucion y comercializacién de los productos derivados de los hidrocarburos, se regiran
por fas normas que apruebe el Ministerio de Energia y Minas. En tal sentido, mediante el Decreto
Supremo 30-98-EM, el 3 de agosto de 1998, se aprobo el Reglamento para la comercializacion de
combustibles liquidos y otros preductos derivados de los hidrocarburos. En opinion de la Gerencia, ia
Compafila esta cumpliendo con lo dispuesto en las normas mencionadas anteriormente.

Ef 31 de diciembre de 1996, mediante la Ley N0.26734 se ¢red un organismo publico, entonces bajo
el nombre de OSINERG, encargado de supervisar y fiscalizar el cumplimiento de las disposiciones
legales y técnicas de las actividades que desarrollan las empresas en los subsectores de electricidad
e hidrocarburos, asi como el cumplimiento de las normas legales y técnicas referidas a la
conservacidn y proteccion del medio ambiente. Posteriormente, el 24 de enero de 2007, se creo el
actual Organismo Supervisor de |a Inversion en Energia y Mineria (OSINERGMIN), como organismo
regulador, supervisor y fiscalizador de las actividades que desarrollan las personas juridicas de
derecho plblico interno o privado y fas personas naturales, en los subsectores de electricidad,
hidrocarburos y minerfa, asi como también con el objetivo de velar por el cumplimiento de las normas
legales y técnicas referidas a la conservacion y proteccién del medio ambiente en el desarrollo de
dichas actividades.

Fondo para la estabilizacion de los precios de los combustibles -

Como consecuencia de la fluctuacion de los precios del petrdleo y sus derivados en el mercado
internacional, el Gobierno, a través del Decreto de Urgencia No.010-2004 y su Reglamento Decreto
Supremo No.142- 2004-EF, publicados en setiembre y octubre de 2004, respectivamente, creo un
fondo para la estabilizacidn de los precios de los combustibles derivados del petréleo.
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£l fondo fue creado para evitar que la alta volatilidad de los precios del petroleo crudo y sus derivados
se traslade a los consumidores. Esta norma es de aplicacién en las ventas primarias efectuadas por
importadores o productores de gas licuado de petréleo, gasolinas, kerosene, diesel y petrdleos
industriales y otros similares. Semanalmente, el OSINERGMIN publica para cada producto
combustible comercializado en el Pert, un precio referencial (PR}, el mismo que se compara con |a
banda de precios objetivo para dicho combustible fijado por la Direccion General de Hidrocarburos del
Ministeric de Energia y Minas, y la diferencia entre el PR y su respectiva banda precios constituye una
aportacion (cuenta por pagar) o compensacion (cuentas por cobrar) de parte del importador o
productor de combustibie hacia el fondo. '

Con este objetivo, a través del Decreto de Urgencia No.010 - 2004, el Gobierno aprobd la asignacion
de recursos del Estado como monto contingente en caso de que al término de la vigencia del fondo,
éste no contara con los recursos para pagar a los productores o importadores que tienen derecho a
cobrar del mismo. En ese sentido, el Decreto de Urgencia No.080-2011, autorizé &l dltimoe monto
contingente del Estado a favor del Fondo que ascendic a $/.720 millones y, al mismo tiempo, se
amplid la vigencia del Fondo hasta el 31 de diciembre de 2012. A partir de 2013, de acuerdo con la
ley de equilibrio financiero del presupuesto del sector plblico, se dispone la vigencia permanente del
fondo. :

¢) Actividades de produccion y exploracion -
i) Lotel-

Contrato de cesién de derechos de servicios petroleros del Lote | suscrito en 1994 con la firma
Cavelcas del Perll S.A., por un periodo de veinte afios contados desde el contrato original suscrito
entre Cavelcas def Perll S.A. y Perupetro S.A. (diciembre de 1991}, ademas de asumir la
responsabilidad técnica, economica y financiera de las operaciones. En mayo de 2002, se aprobd
la modificacion de este contrato extendiéndose el plazo, condicionado al cumplimiento de un
programa minimo de inversion, dicho programa se completo en el 2005. En marzo de 2010 se
firmé el Acuerdo de Prérroga de este contrato hasta diciembre de 2021.

i) LoteV-

Este contraio de sarvicios de explotacion de hidrocarburos en el Lote V, ubicado en el naroeste
del Pery, fue suscrito con Perupetro S.A. en 1993 por un periodo de veinte afios contados a partir
de [a fecha de suscripcion del mismao. En setiembre de 2002, se aprobé la modificacion de dicho
contrato, extendiéndose el plazo por diez afios adicionales, de acuerdo con el cumplimiento de un
programa minimo de inversion. Los compromisos de inversion asumidos culminaron en octubre
de 2008, segln el informe integral enviado a Perupetro. En marzo de 2010 se firmo el Acuerdo de
Prérroga al contrato de servicios petroleros hasta octubre del 2023.

i) Venta de gas natural asociado -

En octubre de 2003 ja Compafiia suscribié un contratc de compra venta de gas natural con
Empresa Eléctrica de Piura S.A. (en adelante EEPSA), el cual incluye los servicios de alquiler de
infragstructura de transporte ast como el acuerdo de compra-venta de gas natural, que la
Compafiia extrae del Lote | y le compra a Perupetro S.A. Mediante este contrato la Compafila se
obliga a vender y entregar a EEPSA un volumen diario minimo de 1.5 millones de pies clbicos
(MMPCD), por un periodo de 5 afios. E! 5 de abril de 2006 la Compafifa firmé una modificacion at
contratc y prorrogd este periodo hasta el afio 2021, En febrero de 2007 se firmo la segunda
adenda, la misma gue considera un volumen entre 0 y 2 MMPCD como adicional al contrato
inicial, asimismo se considera un incremento del precio por MMBTU, la vigencia de esta segunda
adenda es por & afios (2012).



El 20 de setiembre de 2013 la Compafiia y Perupetro S.A. firmaron una adenda al contraio de
Compra-Venta de gas natural mediante la cual acuerdan regularizar el precio por MMBTU de gas
natural desde agosto de 2008. Este precio se determina de acuerdo al anexo Calculo del gas
natural del Lote | que farma parte del contrato en mencion.

Asimismo, fa Compafiia debera pagar a EEPSA, un monto equivalente al 1% de la facturacién
mensual, por la utifizaciéon del gasoducto - pozo Parifias de propiedad de la dicha emgresa, asi
camo el mantenimiento menor de dicho gasoducto mientras sea econémicamente viable.

d) Planta de gas de Talara -

Con fecha 5 de abril de 2006, la Comparila y EEPSA suscribieron un contrato denominado
“Compraventa, constitucion de hipoteca sobre unidad de produccion y otros”, en el cual se incluyen
fos siguientes términos:

- EEPSA da en venta real y enajenacion perpetua a la Compafiia, un conjunto de activos
conformados principaimente por i) la planta Verdudn; i) la planta Parifias vy iil) los terrenos sobre los
cuales se encuentran instaladas las plantas mencionadas y de determinados ductos de transporte
y servidumbre. Mediante esta transferencia ia Compafiia se obliga a procesar los componentes
pesados de gas que EEPSA le suministre y tiene derecho a comercializar los liquidos de gas
natural preducidos.

- La Compafiia se comprometia a instalar una nueva planta en los terrenos donde se ubicaba la
planta Parifias, fa cual debe entrar en operacién comercial dentro de los veinticuatro meses
siguientes a la fecha de firma del contrato. La inversion realizada en ta construccion de la nueva
Planta de Gas de Parifias ascendié a $/.136.9 millones y culmind en octubre de 2008, iniciando la
produccién en enero de 2009

Simultaneamente, ambas Comparifas suscribieron un contrato de suministros de compenentes de gas
natural, mediante el cuali EEPSA se cobliga a proveer el suministro de componentes pesados a la
Compafiia, quién se compromete a prestar el servicio de secado de gas natural asociado y & [a
restitucion de gas natural seco a EEPSA, el piazo de este conirato comprende desde |a fecha de
transferencia hasta el afio 2023.

g) Subsidiarias y acuerdos conjuntos -
" Las subsidiarias, las cuales se encuentran registradas bajo el método del costp, son:
i} Oiltanking Andina Services S.A.C. (OTAS) -

En enero de 2010 Oiltanking Perd S.A.C. (en adelante OTP) y GMP S§.A. constituyeron Oiltanking
Andina Services S.A.C. (OTAS) con una participacion de 50% cada una para la operacion de la
Plataforma Pisco Camisea y respuesta a emergencias. Al 1 de enero de 2011, [a Compafiia
obtiene el control de esta entidad por tanto, a partir de esa fecha consotlida los esiados financieros
de OTAS al 100%.

i) Transportadora de gas natural comprimido andino S.A.C. (TGNCA S.AC)) -

En agosto de 2013 Grafia y Montero Petrolera constituye Transportadora de Gas Natural
Comprimide Andino S.A.C “TGNCA S.A.C." con una patrticipacion de 99.9333%, la cual obtuvo del
Estado la concesién para el desarrollo del disefio, financiamienio, construccion, operacién y
mantenimiento del sistema de abastecimiento de gas natural comprimido (GNC) y gas natural
vehicular (GNV) en Jauja, Huancayo, Huancavelica, Huamanga, Huanta, Andahuaylas, Abancay,
Cusco, Juliaca y Puno.
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Los acuerdos conjuntos son:
iy Consorcio Terminales (CT) -

Consorcio Terminales (en adelante el Consorcio CT), conformado por la Compariia y OTP con
una participacion de 50% para cada una, suscribié un contrato de operacion de los terminales de
venta de Petropert S.A. del Norte y del Sur del pais, siendo el plazo del contrato de 15 afios, el
mismo que tiene vigencia a partir del 26 de enero de 1998. Este confrato fue prorrogado por 18
meses adicionales hasta agosto de 2014. En virtud del contrato suscrito con Petropert S.A., el
Consorcio CT realizé diversas inversiones por un monto aproximado de US$12.5 millones.

El 11 de febrero de 2004 el Consorcio CT firmé con Petroperd S.A. un adenda al Contrato de
Operacién de los Terminales del Sur por el cual se acordd reprogramar la ejecucion de las
inversiones comprometidas de la fase IV, dividiendo su ejecucion en dos fases adicionales. Estas
inversicnes fuercn ejecutadas por el Consorcic CT.

Los plazos de los contratos para la operacion de los Terminales del Norte y del Sur vencieron el 1
de agosto de 2014. Petropert S.A. convocd a un concurso Ptblico, mediante el cual seleccionod al
consorcio Terminales del Peri como nuevo operador de los Terminales del Norte. En este
contexto y con el fin de no interrumpir las actividades de los terminales del Norte, el Consorcic CT
firmé con Petroperd S.A. una adenda de prérroga del contrato desde el 2 de agosto hasta el 31 de
octubre de 2014. El nueve operador inicid operaciones el 1 de noviembre de 2014. El concurso
de los Terminales del Sur fue declarado desierto y con el fin de no interrumpir las operaciones, el
Consorcio firma con Petroperti S.A. una adenda al contrato por la cual se acordo prorrogar ei
plazo el plazo del contrato hasta et 1 de agosto de 2015. La gerencia de la Compariia estima que
el Consorcio operara los terminales hasta dicha fecha.

En esas fechas, Consorcio CT reconocié como un activo intangible los derechos de concesion
relacionados a las adendas de prorroga de los contratos para la operacion de los Terminales del
Norte y Sur que ascienden a S7.0.77 millones (equivalente a US$0.25 millones) y $/.3.09 millones
(equivalente a US$1 millon), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014, el Consorcio CT ha ejecutado inversiones comprometidas
acumuladas por S1.5 millones equivalentes a US$1.7 miliones (S/.36.8 millones equivalentes a
US$13.1 millones al 31 de diciembre de 2013). Dichas inversiones se registraron como otras
cuentas por cobrar y una vez vencido el plazo del contrato de concesion, dichas inversiones
pasaran a propiedad de Petropert S.A.

ivy Terminales del Perl (TP) -

Terminales del Pert (en adelante el Consorcio TP), conformado por ta Compafifa y OTP con una
participacién de 50% para cada una suscribio fos contratos de operacion de los terminales de
venta de Petroperti S.A. del Centro (Callao) y del Norte del pais, siendo el ptazo de los contratos
de 20 afios, los mismos que tienen vigencia a partir dei 2 de agosto de 2014 y 1 de noviembre de
2014, respectivamente.

En esas fechas, el Consorcio TP reconocio como un activo intangible los derechos de concesién
relacionados a los contratos para la operacién de los Terminales del Centro {Callao) y Norte que
ascienden a $/.12 millones (eguivaiente a US$4.2 millones) cada uno.

f) Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros separados de Grafia y Montero Petrolera S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014 han sido emitidos con auterizacion de ta Gerencia y aprobados por el Directorio el
17 de marzo de 2015. Luego seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas que
se realizara dentro del plazo establecido por Ley, para su aprobacion definitiva. En opinion de la
Gerencia, los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2014, seréan aprobados por el
Directorio y la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

-10 -



RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales poiiticas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros separados
se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos de que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacién -

Los estados financieros separados de Graia y Montero Petrolera S.A. han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Estos estados financieros se
han preparado de acuerdo con o previsto en la NIC 27 "Estados financieros separados”.

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con el principio de coste histérico,
excepto por los instrumentos financieros derivados. Los estados financieros se presentan en miles de
nuevos soles, excepto cuando se indigue una expresion monetaria distinta.

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere gue la Gerencia ejerza su juicio critico en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compafifa. Las &reas que involucran un mayor grado de
juicio critico o complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los
estados financieros separados se describen en la Nota 4.

2.2 Traduccién de moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en la
moneda de! ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros separados se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y de presentacion
de la Compafila.

Toda las inversiones en subsidiarias y operaciones conjuntas tienen al nuevo sol como moneda
funcional.

by Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a la fecha de las transacciones o la fecha de valuacion en los casos de partidas que son
revaluadas. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de la liquidacion de
estas transacciones y de la traduccion de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo
de cambio del cierre del afio, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando se difieren en
el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de fiujos de efectivo.

Las ganancias y pérdidas en cambio relacionadas con todas las partidas monetarias en meneda
extranjera se presentan en e estado de resultados integrales en el rubro "diferencia en cambio, neta’.

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo -

El estado separado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo
disponibie y los depdsitos a 1a vista en bancos.

2.4 Concesiones de servicios ptiblicos -

Los contratos de concesién suscritos entre la Companiia y el Estado Peruano en los que la Compafiia,
en su condicidon de concesionario, asume obligaciones para la construccidn o mejora de
infraestructura califican como concesiones de servicios publicos como lo define la IFRIC 12,
“Acuerdos de Concesion de Servicios". La contraprestacion a ser recibida del Estado por las
actividades de construccion o mejora de la infraestructura se reconoce comao activo financiero o activo
intangible. '
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Bajo estos acuerdos, &l gobierno controla y regula los servicios de infraestructura proporcionados por
la Compaifiia y establece a quién se deben proveer estos servicios y a que precios. El contrato de
concesion establece la obligacion de la Compafiia de devolver la infraestructura al concedente al final
del plazo de la concesion o cuando ocurra algin evento de expiracion. Esta caracteristica le da al
concedente el control sobre los riesgos y beneficios del valor residual de los activos al final del plazo
de la concesion. Por esta razon, la Compafiia no reconocera ia infraestructura como parte de sus
instalaciones, maguinaria y equipo.

Para el caso de CT y TP se ha reconocido un activo intangible en la medida de que el contrato le
otorga un derecho contractual a cobrar a los usuarios por los servicios prestados. El activo intangible
resultante, el cual es originalmente, medido al costo es amortizado seguin se describe en la Nota 2.12,

2.5 Activos financieros -

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propésito para el cual el activo financiero se adquirio. La Gerencia determina la
clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. A la fecha de los
estados financieros la Compafifa sélo mantenia activos financieros en la categoria de préstamos y
cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar corresponden a activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
comprenden cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y en efectivo y equivalente de
efectivo.

Los préstamos y las cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado por el método de interés efectivo.

2.6 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto se presenta en el estado de situacion
financiera cuando existe un derecho legalmente exigible que permita compensarlos y existe la
intencion de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo simultaneamente.

2.7 Deterioro de activos financieros -

La Compafila evalla al final de cada perfodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros, la pérdida por deterioro se reconoce s6lo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
“svento de pérdida”) y ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados
confiablemente.

Evidencias de deteriora surgen cuando, por ejemplo, el deudor esta atravesando dificuitades
financieras, tenga incumplimientos o retraso en el pago de intereses o del principal, exista posibilidad
de caer en insolvencia o enfrente algun tipo de reorganizacion financiera y cuando exista informacion
verificable que indigue que su generacion de flujos de efectivo futuros podria disminuir.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de fa pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y €l valor presente de los fiujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido)
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se
reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados.
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Si un préstamo o una cuenta por cobrar devenga intereses a tasa variable, ia tasa de descuentc para
medir la pérdida por detericro es la tasa de interés efectiva aciual determinada en funcion del contratc.
De forma practica, la Compafiia podria determinar el deterioro sobre la base dei valor razonable de un
instrumento utilizando su precio de mercado.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de gue se reconocié dicho deterioro
(como por ejemplo una mejora en el rating crediticio del deudor}, fa reversion de la pérdida por
deterioro previamente registrada se reconoce en el estado de resultados integrales.

2.8 Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura -

Los derivados se reconccen inicialmente a su valor razonable en la fecha de suscripcién del contrato y
son subsecuentemente reconocidos a su valor razonable. El método para reconocer la ganancia o
pérdida resultante de los cambios en [os valores razonables de los derivados depende de si son
designados como instrumentos de cobertura, vy si es asi, la naturaleza de la partida que se esta
cubriendo. La Compaiila designa sus derivados como de cobertura de un riesgo en particular
asociado con un activo o pasivo reconocidos o de una transaccion prevista altamente probable
{cobertura de flujos de efectivo).

La Compafiia documenta, al inicio de la transaccion, fa relacion entre los instrumentos de cobertura y
las partidas cubiertas, asf como sus objetivos y estrategia de administracion de riesgos gue respaldan
las transacciones de cobertura. La Comparfiia ademas documenta su evaluacion, tanto al inicio de fa
cobertura como a la fecha de cada estado de situacion financiera posterior, sobre si los derivados
usados en las transacciones de cobertura son altamente efectivos en compensar los cambios en los
valores razonables o en 1os flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

El valor razonable de los derivados usados para fines de cobertura y los cambios en fa cuenta reserva
para coberturas en el patrimonio se muestran en la Nota 5. El total del valor razonable de los
derivados usados para fines de cobertura se clasifica como activo o pasive no corriente cuando el
vencimiento del remanente de la partida cubierta es mayor a 12 meses, y se clasifica como activo o
pasivo corriente cuando este vencimiento es menor a 12 meses. Los derivados mantenidos para
negociacion se clasifican como activos o pasivos corrientes.

Cobertura de flujos de efectivo -

La porcién efectiva de cambios en el valor razonable de derivados que son designados y califican
como coberturas de flujos de efectivo se reconocen como otros resultados integrales. La ganancia o
pérdida relativa a la porcién inefectiva se reconoce inmediatamente en el estado de resultados
integrales.

Los montos acumulados en el patrimonio se reclasifican a resultados en los periodos en los que las
partidas cubiertas afectan resultados (por ejemplo, cuando da lugar la venta proyectada cubierta). La
correspondiente ganancia o pérdida que surge de la porcion efectiva de swaps de tasas de interés
que cubren préstamas que devengan tasas de interés variables se reconoce en ef estado de
resultados integrales.

Cuando un instrumento de cobertura expira o es vendido o cuando una cobertura deja de cumplir con
los criterios para aplicar contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el
patrimonio hasta ese momento permanecera en el patrimonio y sera revertida a resultados cuando la
transaccion proyectada sea finaimente reconocida en el estado de resultados integrales. Cuando una
transaccion proyectada no se espera que ocurra, la ganancia o pérdida acumulada que se reportd en
el patrimonio es inmediatamente transferida al estado de resuitados integrales.
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2.9 Cuentas por cobrar -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes sustancialmente por los
diferentes servicios y venta de bienes que realiza la Compafiia. Sisu cobranza se espera ocurra en
un afio o menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario, se presentan como activos no
corrienies.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, solo en caso de que el efecto
del descuento resulte significativo, menos la provisién por deterioro.

2.10 Inventarios -

Los productos terminados derivados del gas, GLP y HAS y los suministros diversos se valorizan ai
costo promedio ponderado o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. Ef costo de los

_inventarios excluye los gastos de financiamiento y las diferencias en cambio. Las existencias por
recibir se registran al costo por ef método de identificacion especifica.

2.11 Instalaciones, magquinaria y equipo -

Estos activos se registran al costo histérico menos su depreciacion. E! costo historico incluye fos
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién de estas partidas.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segln corresponda, sélo cuando es probable que generen beneficios econdmicos futuros
para la Compafifa 0 extiendan la vida Gtil estimada del activo, y e! costo subsecuente de estos activos
se pueda medir razonablemente. El valor en libros del activo reemplazado es dade de baja. Los
gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan al estado de resultados en el periodo en el que
éstos se incurren.

Los activos en etapa de construccién se capitalizan como un componente separado. A su
culminacion, el costo de estos activos se transfiere a su categoria definitiva cuando estan listos para
su uso en el lugar y tas condiciones esperadas por la Compafiia.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los demas bienes del activo fijo se calcula por el
método de linea recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida
util, come sigue:

Afios
Instalaciones 5y 20
Magquinaria y equipo 5y 20
Muebles y enseres 10
Unidades de transporte 5
Equipos de computo 4
Equipos diversos 5

Los valores residuales y la vida Gtil de los activos se revisan y se ajustan, de ser necesario, a la facha
de cada estado separado de situacion financiera, El valor en libros de un activo se castiga
inmediatamente a su valor recuperable si el valor en lipros del activo es mayor que el estimado de su
valor recuperable. Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia
entre los ingresos de la transaccién y el valor en libros de los activos. Estas son reconocidas en el
rubro “otras ingresos / otros gastos” en el estado separado de resultados integraies.
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2.12 Activos intangibles -
Costo de desarrollo de pozos -

Los costos incurridos para preparar los pozos para extraer hidrecarburos provenientes del Lote | y

L ote V son capitalizados como parte del active intangible. La Compafiia capitaliza los costos de la
fase de desarrollo asociados con la preparacion de los pozos para la exiraccion. Estos costos son
amortizados sobre la base de las vidas diiles de los pozos (5 afios desde el inicio de |a actividad
comercial de los pozos) que es menor que el periodo total del contrato de servicios con Perupetro S.A.

Derechos de concesion -

El activo intangible relacionado con el derecho de cargar a los usuarios por los servicios materia de la
concesion de los Terminales (Nota 2.4}, se reconoce como intangible cuando los flujos de efectivo
estan condicionados por la utilizacion del servicio que efectten los usuarios y se amortizan siguiendo
el método de linea recta a partir de la fecha de su activacion, durante el plazo de vida Util en el que se
espere aprovechar los bienes del activo intangible o durante el plazo del contrato de concesion, el que
sea menor.

2.13 Inversiones en subsidiarias y operaciones conjuntas -

Las subsidiarias son las entidades sobre las que la Compafiia posee control. La Compafiia controla
una entidad cuando esta expuesta o tiene derechos a retornos variables de su relacion con la entidad
y tiene la capacidad de afectar esos retornos a través de su poder sobre Ja entidad. Las subsidiarias
se consolidan desde la fecha en que su control se fransfiere a la Compafifa. Estas se dejan de
consolidar desde la fecha en la que el control cesa.

Las inversiones en subsidiarias se muestran en estos estados financieros al costo. Los dividendos en
efectivo recibidos de subsidiarias se acreditan al estado de resultados en el momento en que se aprueba
su distribucion. Los dividendos recibidos en acciones de subsidiarias no se reconocen en los estados
financieros,

Las inversiones en acuerdos conjuntos son clasificadas como operaciones conjunias o como negocios
conjuntos dependiendo de los derechos contractuales y obligaciones de cada inversionista.

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto por €l que las partes tienen controf conjunto def acuerdo,
tienen derechos a los activos y obligaciones por los pasivos relacionados al acuerdo. Cada parte
reconoce sus activos, pasivos, ingresos y gastos y su parte en algun activo y pasivo mantenido
conjuntamente, asi como todo ingreso o gasto surgido de la operacion conjunta.

Como resultado de la aplicacion de la NIIF 11 "Acuerdos Conjuntos” la Gerencia ha determinado que la
naturaleza de los acuerdos conjuntos que mantiene la Compaiila y OTAS {Nota 1-e) corresponden a una
operacién conjunta.

Z2.14 Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican o sugieren que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaiuacion por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequerios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de reporte para verificar posibles reversiones del deterioro.
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2.15 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales san obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el cursoc normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos {0 en el ciclo operativo normai del
negocio si es mayor). De lo contrario, se presentan como pasivos no cotrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente, si el efecto
del descuento es significativo, se remiden al costo amortizade usando et método de interes efectivo.

2.16 Otros pasivos financieros -

Corresponden a los préstamos y se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Estos préstamos se registran posteriormente a su costo amoriizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados integrales durante el periode del préstama usando
el método de interés efectivo. :

Los cargos incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costos de la transaccién en la
medida de que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso los cargos
se difieren hasta el momento en que el préstamo se reciba.

2.17 Costos de endeudamiento -

Los costos de endeudamiento generales y especificos directamente atribuibles a la adquisicién,
construccion, produccién de activos calificados, los cuales son activos gue necesariamente toman un
perfodo sustancial para alcanzar su propésito de uso o venta, son agregados al costo de dichos
activos hasta que en dicho periode los activos estén sustancialmente listos para su proposito de uso o
venta.

2.18 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a ia renta del periodo comprende al impuesto a fa renta corriente y al diferido.
El impuesto se reconcce en el estado de resultados, excepto cuando se relaciona a partidas
reconocidas directamente en el estado de ofros resultados integrales o en el patrimonio. En este
caso, el impuesto también se reconoce en el estado de otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula scbre la base de la legislacion tributaria
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacién financiera. La Gerencia
evalta periédicamente la posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Gerencia, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las autoridades
tributarias.

£l impuesto a la renta diferide se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias (y
fegislacion) que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera
seran aplicables cuande el impuesto a la renta diferido se realice o se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida de que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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El impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando existe el derecho legal de
compensar el impuesto a la renta corriente activo con el impuesto a la renta corriente pasivo y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.19 Beneficios a los empleados -
a) Participacion en las utifidades -

La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades
sobre |a base de las disposiciones legales vigentes. La participacion de los trabajadores en las
utilidades equivale a 5% de la materia imponible determinada por ta Compaifiia, de acuerdo con la
legistacian del impuesto a la renta vigente.

b) Gratificaciones -

1 a Comparila reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en Peru; las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales que se pagan en julio y diciembre de cada afio, respectivamente.

c) Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Comparfiia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente [a que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.

La compensacién por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion vigente a
la fecha de su depésito. La Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectia
los depdsitos anuales de los fondos a los gue el trabajador tiene derecho.

dy Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado y acumuladas. La
provisién por la obligacion estimada por vacaciones anuales del personal resultantes de servicios
prestados por los empleados se reconoce en la fecha del estado de situacion financiera.

2.20 Provisiones -
a) General -

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compaiifa tiene una obligacion presente, legal o asumida,
que resulta de eventos pasados (i) es probable que requiera la salida de recursos que involucren
beneficios econémicos para su liguidacion v (iii) su monto se pueda estimar confiablemente. Siel
valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan usando una tasa, antes de
impuestos, que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos del pasivo. La reversion del
descuento por el paso del iempo origina el aumento de la obligacién que se reconcce con cargo ai
estada de resultados integrales como gasto financierc.

las obligaciones contingentes se revelan cuando su existencia sélo se confirmara por eventos futuros
o0 su monto no se puede medir de manera confiable. Los activos contingentes no se reconocen, y se
exponen sblo si es probable que la Compariia genere un ingreso de beneficios econdémicos en el
futuro.

b) Provision para el cierre de pozos de explotacion de petroleo -

La Compafifa reconoce una provision para el cierre de unidades operativas que corresponde a su
obligacién legal de cerrar los pozos de explotacién de petrélec una vez que ha cesado la produccién
de los mismos. En la fecha del reconocimiento inicial del pasivo que surge por esta obligacion,
medido a su valor razonable descontado a su valor presente, simultaneamente se carga el mismo
importe a la cuenta de intangibles en el estado de situacion financiera.
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Posteriormente, el pasivo se incrementa en cada periodo para reflejar el costo financiero considerado
en la medicion inicial del descuento y, en adicién, e costo capitalizade se amortiza sabre |2 base de la
vida Gtil del activo relacionado. Al liquidar el pasivo, la Compafiia reconoce cualquier ganancia o
pérdida que se genere. Los cambios en el valor razonable estimado de la obligacion inicial y en las
tasas de interés se reconocen como un incremento o disminucion del valor en libros de la obligacion y
del activo con el que se relaciona siguiendo los criterios de la CINIIF 1 "Cambios en pasivos existentes
por desmantelamiento, restauracion y similares”. Cualquier reduccion en esta provision y, por lo tanto,
cuaiguier reduccidn del activo con el que se relaciona que exceda el vaior en libros del activo se
reconoce inmediatamente en el estado de resultados integrales.

Si la revision del estimado de 1a obligacion resultara en la necesidad de incrementar la provision y, en
consecuencia también incrementar el valor en libros del activo con el que se relaciona, la Comparila
toma en cuenta si este incremento corresponde a un indicio de que el activo se ha detericrado en su
conjunto y de ser el caso procede a realizar las pruebas de deterioro que requiere la NIC 36 Deterioro
de activos (nota 2.14).

2.21 Capital emitido -
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.
2.22 Reconocimiento de ingresos -

1 a medicién de los ingresos de actividades ordinarias debe hacerse utilizando el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. Los ingresos se muestran netos de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

Los ingresos se reconocen cuando su importe se puede medir conflablemente, es probable que
beneficios economicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccion cumple con criterios especificos
por cada una de las actividades de la Compartia, como se describe mas adelante.

a) Ingresos por servicios de extraccion de crudo y gas, despacho de combustibles y otros
servicios -

Los ingresos por servicios prestados se reconocen en el periodo contable en el gue se prestan, con
referencia al servicio especifico completo, calculado sobre la base del servicio realmente brindado
como una porcion del total de los servicios a ser brindados.

b) Venta de bienes -

Los ingresos procedentes de venta de bienes se reconocen en [os resultados del gjercicio cuando se
realiza |la venta, es decir cuando el bien es entregado y se transfieren al comprador los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta
razonablemente asegurada.

c) Ingresos por intereses -

Los ingresos por intereses se reconoccen sobre la base de la proporcion de tiempo transcurrido,
usando el método de interés efectivo.

2.23 Arrendamientos -

Los arrendamientos en los que una porcién significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan al estado de resultados sobre la base del método de linea recta en el perioda del
arrendamiento.
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Los arrendamientos de maguinaria y equipo en los que fa Compafiia asume sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resuite de
comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se
obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacién por cuotas de
arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en otros pasivos financieros.
El elemento de interés del costo financiero se carga al estado de resultados en el periodo del
arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de interés periédica constante sobre el saldo del
pasivo para cada periodo. La maquinaria y equipo adquiridas a traves de arrendamientos financieros
se deprecian a lo largo de su vida Gtii o en el periodo del arrendamiento, el menor.

2.24 Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafifa se reconoce como pasivo en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compafiia.

2.25 Pasivos y activos confingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, s6lo se revelan en nota a los
estados financieros, a menos de gue la posibilidad de la utilizacion de recursos sea remota. Los
activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y séio se revelan cuando es probable
que se produzca un ingreso de recursos a la Compafifa.

2.26 Normas, modificaciones e interpretaciones que atin no estan vigentes -
a) Normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas por la Compafiia en el 2014 -

Las siguientes normas han sido adoptadas por la Compafiia por primera vez para los estados
financieros de 2014. La mayoria de los impactos de adopcion de estas normas se limita a la
preseniacion y revelacion en los estades financieros:

- Modificacion a la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion” Esta enmienda aclara que el
derecho de la compensacion no debe estar supeditado a un evento futuro. También debe ser
legalmente exigible para todas las contrapartes en el curso normal de los negocios, asi como en
caso de impago, insolvencia o quiebra. La enmienda también considera los mecanismos de
solucién. La enmienda no tuvo un efecto significativo sobre los estadas financieros de ia
Compafiia.

- Modificaciones a la NIC 36, "Deterioro de activos". Esta enmienda elimina ciertos requerimientos
de revelacion referentes a: a) eliminar el requerimiento de revelar el valor recuperable cuando una
unidad generadora de efectivo (UGE) contiene plusvalia mercantil o activos intangibles de vida
indefinida, pero que no ha sido deteriorado; b) revelar el valor recuperable de un activo ¢ de una
UGE cuando una pérdida por deterioro ha sido reconocida o extornada y ¢) revelaciones
detalladas sobre cémo el valor razonable menos los costos de venta ha sido medido cuando una
pérdida por deterioro ha sido reconocido o extornada. La Compafiia ha aplicado la enmienda y no
ha habido ningun impacto significativo en los estados financieros de la Compariia como
consecuencia de ello.

- Modificaciones a la NIC 39 “lastrumentos financiercs: Reconocimiento y medicion®. Esta
enmienda requiere que se descontinlie la contabilidad de cobertura cuando el instrumento de
cobertura expira o es vendido, terminado o ejercido, a no ser que el reemplazo o la incorporacion
de un instrumento de cobertura en ofro instrumento de cobertura es parte de Ia estrategia de
cobertura documentada por la entidad. La Compafiia ha aplicado la enmienda y no nha habido
ningln impacto significativo en los estados financieros de la Compafila como consecuencia de
ello.
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Otras normas, modificaciones e interpretaciones que son aplicables en el periodo que comenzd ei 1
de enerc de 2014 no son relevantes para la Compafiia.

b) Nuevas normas e interpretaciones que no han sido adoptadas anticipadamente -

Se encueniran vigentes un cierfo nUmero de nermas y modificaciones a normas e interpretaciones
para periodos anuales gue empiezan a partir del 1 de enero de 2314 y que no han side aplicadas en
la preparacion de estos estados financieros separados. Ninguna de estas se espera tenga un efecto
significativo en los estados financieros separados de la Compafiia:

- NIF 9, "Instrumentos financieros", se refiere a la clasificacion, medicidn y recenocimiento de
activos financieros y pasivos financieros. La versidén completa de la NIIF 9 se publico en julio de
2014, ia que sustituye a la guia de la NIC 38, que se refiere a la clasificacion y medicién de los
instrumentos financieros. La NHF 9 conserva pero simplifica el modelo de medicidn mixto y
establece tres categorias principales de medicién de activos financieros: costo amortizado, valor
razonable a través de otros resultados integrales (ORI) y el valor razonable a fravés de resuitados.
La base de la clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad y las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Se requieren inversiones en instrumentos
de renta variable a medir a valor razonable con cambios en resultados con la opcién irrevocable al
inicio de presentar cambios en &l valor razonakie en ORI (no reciclable). Se plasma un nuevo
modelo de pérdidas crediticias esparadas que reemplaza el modelo de deterioro de pérdidas
incurridas utilizadas en la NIG 39. Para los pasivos financieros no hubo cambios de clasificacion y
medicion, excepto para el reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito en otro resultado
integral, para los pasivos designados a valor razonabte con cambios en resultados. La NHF 9
refleja los requisitos para la eficacia de la cobertura mediante la sustitucion de las pruebas de
efectividad de cobertura. Requiere una relacion econdmica entre el instrumento y elemento de
cobertura cubierta, como la "ratio de cobertura" para ser el mismo que la gerencia utiliza
realmente para fines de gestién de riesgos. La documentacion sigue siendo necesaria, pero es
diferente a la que actualmente indica la NiC 39. La norma es aplicable para los ejercicios que
comiencen el o después del 1 de enerc de 2018, es permitida la adopcion anticipada. La
Compafiia aln estd por evaluar el impacto completo de la NIiF 9.

- NIIF 15, "Los ingresos procedentes de contratos con clientes” trata sobre el reconocimiento de
ingresos y establece las politicas de informacidn Gtil para los usuarios de los estados financieros
sobre la naturaleza, cantidad, oportunidad e incerfidumbre de los ingresos y de los flujos de
efeciivo derivados de los contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente
oktiene el control de un bien o servicic y por lo tanto tiene la capacidad para dirigir el uso y
obtener los beneficios del bien o servicio. La norma sustituye a la NiC 18 "Ingresos™ y NIC 11
"Contratos de construccion" y las interpretaciones relacionadas. La norma es efectiva para
perfodos anuales que comiencen el o después del 1 enero de 2017 y se permite su aplicacion
anticipada. La Compafiia esta evaluando ef impacto de estas modificaciones.

- Modificaciones a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados™ y NIC 28 "Inversiones en
asociadas”, aplicable de forma prospectiva a partir del 1 de enero de 2016. Las modificaciones
sélo aplicaran a transacciones en las que el inversionista vende o aporta activos a sus
asociadas o negocios conjuntos. Las modificaciones no tienen la intencion de contemplar el
tratamiento contable que aplicara un inversionista a transacciones de venta o de aporte de
activos a operaciones conjuntas. El impacto resultante es que el inversionista reconocera toda
la ganancia o pérdida en los casos en los que los activos no monetarios constituyan un negocio.
Si los activos no rednen fa definicion de negocio, el inversionista reconocera la ganancia o
pérdida hasta el limite de la participacion de los otros inversionistas en la asociada o el negocio
conjunte. La Compafiia esta evaluando el impacto de estas modificaciones.

No se espera que ofras NIIF o interpretaciones (CINHF} que aln no estan vigentes puedan tener un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracion de riesgos financieros es llevada a cabo por la Gerencia bajo instrucciones del
Directorio de la Compafiia. La Gerencia gestiona la administracion general de riesgos en areas
especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de precio, el riesgo de tasas de interés,
el riesgo de crédito, y para la inversion de los excedentes de liguidez asi como de riesgos financieros
y ejerce supervisién y monitoreo periodico.

3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, riesgo
de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de fiquidez.
E! programa general de administracion de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafiia. La Compafiia usa instrumentos financieros derivados para
cubrir el riesgo de tasas de interés y considera la utilizacién de otros derivados, en el caso de que
pueda identificar riesgos que generen efecto en la Compafiia en el corto y mediano plazo.

a) Riesgo de mercado -
i} Riesgo de cambio -

Las actividades de la Compafiia y su endeudamiento en moneda extranjera |a exponen al riesgo
de fluctuaciones en los tipos de cambio del délar estadounidense. La Gerencia ha aprobado
alternativamente una politica para la utilizacién de instrumentos derivados para la proteccién det
riesgo cambiario, sin embargo a la fecha no ha considerado necesario efectuar este tipo de
transacciones.

Al 31 de diciembre de 2014, el estado de situacion financiera separado incluye activos y pasivos
en moneda extranjera equivalentes a $/.81 millones y S/.167 millones, respectivamente (5/.38.9
miliones y $/.120.9 millones al 31 de diciembre de 2013).

La pérdida neta por diferencia en cambio de la Compariia por el afto 2014 fue de §/.5.5 millones
(81.7.7 millones al 31 de diciembre de 2013).

El analisis de sensibilidad respecto a la variaciéon cambiaria en los saldos de moneda extranjera
no es representativo del riesgo inherente de los activos y pasivos financieros relacionados y por
tanto, no han sido mostrados en esta nota debido a que su importancia relativa en relacion a los
resultados del afio no es significativa.

i} Riesgo de precios -

La Comparifa est& expuesta al riesgo de variacion de los precios del petréleo que incide en el
precio de venta de los productos que comercializa, los cuales son afectados de manera
significativa por los cambios en las condiciones econémicas globales, la disponibilidad de los
recursos y los ciclos de industrias relacionadas.

Si al 31 de diciembre de 2014, el precio del petréleo hubiera aumentado/disminuido en 10%,
manteniendo las otras variables contantes, la utilidad después de impuestos por el afio se hubiera
incrementado/disminuido en S/.10 millones (S/.8 millonas en el 2013).

i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -
Ei riesgo de tasa de interés para la Comparila surge principaimente de sus obligaciones financieras a
largo plazo. Las obligaciones financieras a tasas variables exponen a la Compafifa al riesgo de tasa

de interés sobre sus flujos de efectivo. Las obligaciones financieras a tasas fijas exponen a la
Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.
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Durante 2014 y 2013 el endeudamiento de la Comparila que devenga tasas de interés variable se
denomina en délares estadounidenses, y se tiene la politica de cubrir el riesgo con derivados del tipo
swaps de tasas, sobre los cuales se aplica el fratamiento de contabilidad de cobertura.

La politica de la Compalfiia es mantener aproximadamente el 653% de su endeudamiento en
instrumentes que devengan tasas fijas.

El pago de interés anual que esta coberturado por ei derivado antes sefialado, no es
representativo del resultado del ejercicio y es por ello, que la Gerencia no ha considerado la
revelacion de su analisis de sensibilidad. En el 2014 y 2013, el swap no ha presentado
inefectividades en la cobertura. :

b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo, y depositos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion af crédito de sus clientes, que incluye a los saldos pendientes
de cuentas por cobrar. Respecto de bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones
cuyas calificaciones de riesgo independientes sean como minimo de 'A’. La Compafila tiene riesgos
de concentracian de crédito debido a que sus ventas son realizadas principalmente a Perupetro S.A.,
por los contratos de servicios petroleros de los Lotes | y V, a Petroper S.A. y a Refineria La Pampilla
S.AA., através de Consorcio Terminales, sin embargo, feniende en cuenta el cumplimiento de
condiciones contractuales y el historial de pagos puntuales de dichos clientes, fa Gerencia censidera
que esta situacion no afectara el desarrollo de sus operaciones.

En relacion a los otros clientes, la Gerencia evaltia la calidad crediticia del cliente, tomando en
consideracion su solvencia, posicion financiera y la experiencia. En relacion a los creditos a sus
partes relacionadas, la Compafila ha establecido medidas para asegurar la recuperabilidad de dichos
préstamos.

La Gerencia no espera que se incurra en perdida alguna por desempefio de las contrapartes.
¢) Riesgo de liquidez -

l.a administracién prudente del riesgo de fiquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de
efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de
financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado. En ese sentido la
Comparifa no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus
operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

El area de finanzas supervisa las proyecciones de flujo de efectivo realizadas sobre los requisitos de
liquidez de la Compafiia para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las necesidades
operacicnales, manteniendo suficiente margen para las lineas de crédite no usadas de modo que la
Compaifiia no incumpia con los limites de endeudamiento.

Dichas proyecciones toman en consideracion los planes y politicas de financiamiento de deuda de la
Compafiia, cumplimiento de covenants, cumplimiento con los objetivos de ratios financieros del estado
de situacion financiera interno y, de ser aplicable, con los requisitos regulatorios externos o
reguerimientos legales.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracion del capital de
trabajo son invertidos en cuentas corrientes que generan intereses y depésitos a plazo, escogiendo
instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez.

El cuadre a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compariia agrupados sobre la base del

pericdo remanente a la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menosdel1 Entrety2 Entre2y5 Mas de

afio anos afios 5 afios Total
$/.000 §/.000 $/.000 $/.000 S/.000
Al 31 de diciembre de 2014
QOtros pasivos financieros {(excepto
arrendamientos financieros) 40,269 24,468 33,890 28,842 127,469
Arrendamientos financieros 2,432 1,338 16,187 - 19,957
Cuentas por pagar comerciales 26,092 - - - _ 25,092
Oftras cuentas por pagar a partes
relacicnadas 1,051 - - - 1,051
Otras cuentas por pagar 15,519 - - - 15,519
Instrumentos financieros derivados 1,743 717 540 - 3,000
87,106 26,523 50,617 28,842 193,088
Al 31 de diciembre de 2013
Oftros pasivos financieros (excepto '
arrendamientos financieros) 18,507 32,752 30,308 28,728 110,295
Arrendamientos financieros 2,365 7,928 6,800 - 17,093
Cuentas por pagar comerciaies 19,600 - - - 19,600
Oftras cuentas por pagar a partes
relacionadas 876 - - - 876
Otras cuentas por pagar 10,118 - - - 10,116
instrumentos financieros derivados 2,066 1,174 323 - 3,663
53,530 41,854 37431 28728 161,543

Del monto de $/.40 millones, revelado en los préstamos “Menores a 1 afio”, el Grupo estima pagar
/.16 millones, en el primer semestre de 2015.

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar ! capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propésito de generar retormos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, fa Compafila puede ajustar el importe de los
dividendos pagados a los accionistas, devoiver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender actives para reducir su deuda.

La Compafiia monitorea su capital scbre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcula
dividiendo fa deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento
(incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalente de efectivo. El
capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacion financiera mas
la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento fuaron como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013
S5/.000 $/.000
Total otros pasivos financieros 139,370 120,045
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo ( 51,240) ( 15,829}
Deuda neta 88,130 104,216
Total patrimonic 246,240 221,141
Total capitat 334,370 325,357
Ratio de apalancamiento 0.26 0.32

.23
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3.3 Estimacion del valor razonable -

Para la clasificacién del tipo de valorizacion utilizada por la Compatifa para sus instrumentos
financieros a valor razanable, se han establecido los siguientes niveles de medicion.

- Nivel 1: Medicidn basada en valores de cotizacion en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2: Medicion basada en informacion sobre el activo o pasivo distinta a valores de cotizacion
(nivel 1) pero que puede ser canfirmada, sea directa (por ejemplo, precios) o
indirectamente (por ejemplo, provenientes de precios).

- Nivel 3: Madicién basada en informacién scbre el activo o pasivo gue no proviene de fuentes que
puedan ser confirmadas en el mercado (es decir, informacion no observable,
generalmente basada en estimados y supuestos internos de fa Compaiiia).

Ei unico instrumento financiero medido a valor razonable por la Compafiia corresponde a [os contratos
de swap de intereses suscritos, que reemplaza una tasa de interés variable a fija. La medicion del
valor razonable de este instrumento financiero corresponde a las caracteristicas del Nivel 2 y ha sido
determinado en funcion a calculos de flujos descontados presentes de las proyecciones de variacion
de tasa proporcionados por el Citibank N.A. New York.

El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo corresponde a su valor razonable. La Compariia
considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar corrientes, es similar a sus
valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo. El valor razonable de los pasivos
financieros, revelado en la Nota 12 ha sido estimado descontando {os fiujos de efectivo coniractuales
futuros a la tasa de interés vigente en el mercado y que esta disponible para la Compafiia para
instrumentos financieros similares.

ESTIMADOS Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

4.1 Estimados y criterios contables criticos -

La Compafiia efecilia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Sin
embargo, en opinion de la Gerencia, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compafiia no
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el
proximo afio.

a) Revision de valores en libros y provision para deterioro -

La Compafifa aplica los lineamientos sefialados en fa NIC 36 para determinar si un activo permanente
requiere de una provisién por deterioro. Esta determinacion requiere de uso de juicio profesional por
parte de la Gerencia para analizar los indicadores que podrian indicar deterioro asl como en la
determinacién del valor en uso. En este tltimo caso se requiere la aplicacién de juicio en fa
elaboracion de flujos de caja futuros que incluye la proyeccion del nivel de operaciones futuras de Ia
Compafiia, proyeccion de factores econdmicos, asl como la eleccion de la tasa de descuente a ser
aplicada a este flujo. De acuerdo con la evaluacion de la Gerencia, no se han identificado indicios de
deterioro.
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b) Impuestos -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesorfa profesional en materia tributaria
antes de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir diferencias de
interpretacién con la administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
futuro,

¢) Provisién para costos de cierre de pozo -

La Compafila estima el valor presente de su obligacion futura por los costos de cierre de pozo (pasivo
por cierre de pozo o ‘PCP"), e incrementa el valor en libros del activo que se retirara en el futuro y que
se muestra en el rubro intangible, en el estado de situacién financiera. La tasa de descuento antes de
impuestos utifizada para el caiculo del valor presente fue de 2.17% basada en la tasa aplicable a
bonos a 10 afios vigente a diciembre de 2014 (2.74% a diciembre de 2013}, Al 31 de diciembre de
2014, el valor presente de |a provision estimada para las actividades de cierre de 78 pozos ascendio a
S1.7.2 millones (S/.4.85 millones vigente a diciembre de 2013 para las actividades de cierre de 83
pozos). La obligacion por cierre de pozos se ajusta para reflejar los cambios que resulten por el paso
del tiempo y por revisiones que se efectlen ya sea a la fecha de ocurrencia o el monto del valor
presente de las obligaciones estimadas originalmente.

Si, al 31 de diciembre de 2014, la tasa estimada aumentara 0 disminuyera en un 10%, con las ofras
variables mantenidas constantes, la utilidad antes de impuestos por el afio hubiera sido como sigue:

Impacto en utilidad Impacto en utilidad
antes de impuestos antes de impuestos
2014 2013
S/.000 S/.000
+ 10% ( 59) { 59)
-10% 59 59

En el ejercicio 2014, la Compafiia incremento la provision para cierre de pozo en 5/.2.7 millones con
cargo a la cuenta intangibies y a resultados por 8/.2.3 millones y 5/.0.4 millones, respectivamente. Asl
mismo, la Compafifa desembolsd $/.0.3 millones por actividades reiacionadas a la provision para
cierre de pozo.

4.2 Juicios criticos en la aplicacion de politicas contables -

Por las transacciones reconocidas en los estados financieros de los afios 2014 y 2013 no se ha
requerido el ejercicio especiat de juicio profesionat para apficar politicas contables.

INSTRUMENTOS FINANCIERQOS
5.1 Instrumentos financieros por categoria -
La clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/.000 S/.000
Activos segln el estado de situacidn financiera
Efectivo y equivalente de efectivo 51,240 15,829
Cuentas por cobrar comerciales 33,252 35,104
Otras cuentas por cobrar a terceros y relacionadas 11.860 25.546
96,352 76.479
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Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/.000 $/.000
Pasivos seglin el estado de situacion financiera
Otros pasivos financieros 139,370 120,045
Cuentas por pagar comerciales 26,092 18,600
Otras cuentas por pagar a terceros y relacionadas 16.570 10,992
182,032 150,637
Derivados utilizados para cobertura
[nstrumentos financieros derivados . 3.000 3,583
185.032 154,200

Para mitigar la exposicidn de las obligaciones financieras mantenidas con Citibank N.A. New York a
una tasa variable {Nota 12), GMP S.A. firmd un contrato de permutas de tasas de interés (“cross
interest rate swap®) por el cual se establecia una tasa fija. El monto nominal del principal de este
contrato ascendid a US$28 miliones, el mismo que fue contabilizado por la Compafiia como una
cobertura de flujos de efectivo y se reconocen los cambios en el valor razonabie det instrumento
financiero en otros resultados integrales. Los cambios en el valor razonable ascienden en el afio 2014
a 5/.0.6 millones neto de su efecto #ributario de $/.0.3 millones (S/.3.7 millones neto de su efecto
tributario de S/.0.8 en &l 2013).

5.2 Calidad crediticia de los activos financieros -

La calidad crediticia de los activos financieros gue no estan ni vencidos ni detericrados puede ser
evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre la base de informacion
historica saobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes.

La calidad crediticia de los activos financieros se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

S/.000 §/.000
Efectivo y equivalente de efectivo (*)
Banco de Crédito del Perd (A+) 45,330 13,736
Banco Continental (A+) 1,200 894
Banco Scotiabank (A) 288 289
Banco Interbank (A) 1,620 375
Citibank (A) 1,365 68
Banco de la Nacion (A) 1,413 443

51,216 16,805

(*) Elresto de equivalente de efectivo en el estado de situacion financiera corresponde a efective.
La calidad crediticia de los clientes se evalla en tres categorias (calificacion interna):

A: clientes nuevos/partes relacionadas (Menos de 6 meses).

B: clientes existentes /partes retacionadas (mas de 6 meses) sin incumplimientos en el pasado.
C: clientes existentes /partes relacionadas (mas de 6 meses) con incumplimientos en el pasado.
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 |a totalidad de la cartera de la Compafiia se ubicaba en ia

segunda categoria. Asimismo, de las cuentas que estan en cumplimiento de sus términos
contractuales, no existen algunas que hayan sido renegociadas.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende:
Al 31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 51.000
Fondo fijo 24 24
Cuentas caorrientes 34,522 5,324
Depositos a plazo fijo 16,694 9,481
51,240 15,829

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende:
Al 31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 $/.000
Perupetro S.A. 15,634 21,799
Refineria La Pampilla 4,727 2,812
Vetra Perll S.A.C. 2,728 441
Herco Combustibles S.A. 1,999 781
Repsol Gas del Per( S.A. 1,820 h43
Empresa Electrica de Piura S A. 2,621 4515
Jebicorp S.A.C. 1,134 455
- Lima Gas S.A. 594 1,039
Petroperd S.A. - 2,284
Otros 2.003 441
33,258 35,110
Provision para deterioro de cuentas por cobrar _ ( 8) 8)
33,252 35,104

Las cuentas por cobrar a Perupetro S.A. comprenden los servicios de explotacién de hidrocarburos de
los lotes | y V ubicados al noroeste del Pert.

Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, no cuentan con garantias
especificas y no devengan intereses.

El detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
51.000 §/.000
Vigentes 27,909 35,079
Vencidas hasta 30 dias B0 -
Vencidas mayores a 30 dias 4.989 A
33,258 35,110

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es el valor en libros de las cuentas por
cobrar.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Compafiia es controlada por Grafia y Montero S A A., la cual posee el 95% de las acciones de la
Compafiia. La posesién del restante 5% de las acciones pertenece a un accionista.
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Las siguientes transacciones se realizaron entre partes relacionadas:
a) Adguisicion de bienes y servicios -

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$/.000 $/.000
Matriz 5,587 5,014
Relacionadas 1,713 8,208
7.300 11,312

La venta de servicios y bienes es realizada a precios vigentes en el mercado local.
b) Compensacion de la gerencia clave -
La Gerencia clave incluye a los gerentes y directores (ejecutivos y no gjecutivos). La compensacion
pagada o por pagar a la gerencia clave en el 2014 ascendié a 5/.7.2 millones (S/.5.8 millones en el
2013).
c) Saldos al cierre del afio -

Al 31 de diciembre de

2014 2013
5/.000 $1.000

Cuentas por cobrar a partes relacicnadas:
Relacionadas 6,893 4,525

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas corresponden principalmente a los pagos de los
derechos de concesion realizados por GMP por cuenta de Consorcio TP (Nota 1-e-iv).

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$/.000 S/.000
Cuentas peor pagar a partes relacionadas:
Matriz 696 405
Relacionadas 355 471
1,051 876

Las cuentas por pagar a partes relacionadas surgen principaimente de transacciones de compra de
servicios y vencen dos meses después de la fecha de la compra. Estas cuentas no devengan
intereses.

d} Adelanto de dividendos a la Matriz -

2014 2013

$1.000 $1.000
Saldo iniciai - -
Adiciones 34,055 29,163
Aplicacicnes a cuenta de resultados { 34.055) ¢ 29,183}
Saldo final - -

No se requiere constituir ninguna provision en 2014 y en 2013 para las cuentas por cobrar a partes
relacionadas.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El saldo de esta cuenta se encuentra conformado comao sigue:

Al 21 de diciembre de

2014 2013
$/.000 §/.000

Inversiones aprobadas (a) 1,506 12,271
Inversicnes adicionales (b) 1,012 5,816
Qbras por impuestos (c) 2,298 -
Fondo de compensacion {d) 1,154 811
Créditos por impuestos 1,020 4,953
Diversas 1,295 2,123

8,285 25,974

a) Inversiones aprobadas -

Corresponde a inversiones adicionales gue se encuentran aprobadas por Petropert S.A., luego de
haberse efectuade la auditoria técnica. Estas cuentas por cobrar estan medidas al costo amortizado
utitizando una tasa efectiva para el 2014 de 7.20 y 7.40% para el 2013.

De acuerdo a los contratos para la operacion de los terminales de abastecimiento de hidrocarburos
del Norte y del Sur, estas cuentas por cobrar a Petroper: S.A. no generan intereses.

b) Inversiones adicionales -

Las inversiones adicionales a Petroper S.A. estan directamente relacionadas con la modernizacion y
ampliacion de los terminales bajo operacion del Consorcio (CT) v que les seran transferidos a
Petropert, luego de que sean objeto de una auditoria técnica y de contar con su aprobacion y
acreditacion por escrito; el valor determinado sera facturado.

¢y Obras por impuestos -

Al amparo de fa Ley 29230 que impuisa la ejecucion de proyectos de inversion ptblica de impacto
regional con participacion del sector privado, mecanismo que permite a la empresa privada gjecutar
obras de infraestructura y deducir esta inversion de su Impuesto a la Renta.

En marzo de 2014 la Compaiiia firmd el convenio de inversion publica con la Municipalidad Provincial
de Talara para ejecutar el Proyecto de “Mejoramiento de la estacion de bomberos” en la ciudad de
Talara. Al cierre del 2014 |a inversion acumulada es de S/.2.3 millones.

d) Fendo de compensacion -

Saldo por cobrar al fondo de compensacion esta referido a la aplicacion del Decreto de Urgencia 010-
2004 (Nota 1-b). En el afic 2014 la Compaiiia recibié pagos por $/.0.3 millones (S/.1.7 millones en el
2013) y aplicaciones por concepto de aportes por $/.1.6 millones (S/.0.8 millones en el 2013).

Las otras cuentas por cobrar no presentan deterioro en su valor.
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Al 31 de diciembre de 2614 la Compafiia ha efectuado fransferencias de costes asaciados a las
actividades de perforacion y reacondicionamientc de pozos de la cuenta trabajos en curso al rubro
intangibles por aproximadamente S/.64.8 millones (S/.38.7 millones en 2013).

La depreciacion se distribuye en el estado de resultados integrales de la siguiente manera:

Al 31 de diciembyre de

2014 2013

51.000 S/.000
Costo de servicios y venta 20,770 18,862
Gastos administrativos 251 358
Oftros egresos (reemboisables) 86 45
Total 21,107 19,366

Al 31 de diciembre de 2014 el vator neto en libros de la maquinaria y equipo, unidades de transporte y
muebles y enseres adquiridos a través de contratos de arrendamiento financiero y venta con pacto de
retro arrendamiento asciende a S/.21 millones (S/.17.3 millenes al 31 de diciembre de 2013). Su costo,
asi como su depreciacion acumulada se muestran a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

$1.000 51.000
Costo 25,718 21,352
Depreciacion acumulada { 4.8681) ( 3.986)
Valor neto en libros 21,037 17,366

Las obligaciones financieras estan garantizadas por magquinaria y equipo por $/.95 millones (S/.102
millones al 31 de diciembre de 2013).

La Compafiia tiene polizas de seguro sobre sus principales activos, de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia y en su opinién, las coberturas establecidas son suficientes para cubrir el
riesgo por siniestros considerados en las pdlizas.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento del rubro activos intangibies y €l de su correspondiente amortizacion acumulada, por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, s el siguiente:

Provisién
para cierre Concesiones
Lote | Lote V de pozos y derechos Software Totat
$51.000 S/.000 51000 $1.000 S1.000 S$1.000
Al 1 de enerc 2013
Costo 155,883 24,492 4,897 40,974 1,640 227,886
Amortizacion acumulada ( 77,089) ( 16,656) - ( 37.666) { 1217 132.628)
Valer neto en libros al cierre 78,794 7.836 4 897 3,308 423 95,258
Valor neto en libros al inicio 78,794 7,836 4,897 3,308 423 95,258
Adiciones - - - 2,976 65 3,041
Transferencias 37,508} 1,114 - - - 38,622
Retiros { 287) - - { 831) { 48) | 1,166}
Cargo por amortizacion { 27500 ( 3,185} ( 521) ( 2,364) { 228) { 33,798
Valor nefo en iibros al cierre 88,515 5,765 4376 3.089 212 101,957
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Provision

para cierre Concesiones

Lote | Lote V de pozos y derechos Software Total

5000 S1.000 S1.000 S1.000 5/.000 S1.000
Al 31 de diciembre de 2013
Costo 193,104 25,606 4,897 43,119 1,657 268,383
Amortizacion acumulada { 104.589) ( 19.841) ¢ 521 ( 40,030) ( 1.445) ( 166,426)
Valor neto en libros al cierre 88,015 5,765 4,378 3.088 212 101.957
Valor neto en libros al inicio 88,515 5,765 4,376 3,089 212 101,957
Adiciones B - 2,266 14,168 237 16,671
Transferencias 84,200 559 - - - 84,759
Retiros y bajas - - - ( 14,673) - ( 14,673}
Amortizacicn de bajas - - - 14,431 - 14,431
Carga por amortizacién ( 28.428) | 2,354} ( 843) ( 4.084) | 183) ( 36,670)
Valor neto en libros al cierre 123,289 3,970 5,999 12,931 288 148,475
Al 31 de diciembre de 2014
Costo 257,304 26,168 7,163 42,614 1,894 335,140
Amortizacion acumulada { 134.015) ( 22195 ¢ 1.184) ( 29,683) ( 1.608) ( 188.665)
Valor neto en libros al cierre 123,289 3,970 59499 12,931 286 146,475

La amortizacion de intangibles se distribuye en el estado de resultados integrales de la siguiente

manera:

Costo de servicios prestados y ventas
Gastos administrativos

Oftros egresos (reembolsables)

Total

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de
2014 2013
5/.000 S/.000
36,491 33,653
97 161
82 84
38670 33,798

El saldo de esta cuenta se encuentra conformado comao sigue:

Total Corriente No carriente
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembte de
2014 2013 2014 2013 2014 2013
51000 S/.000 81000 S/.000 §/.000 5/.000
Préstamos bancarios 118,559 103,269 37,301 - 31,621 82,258 71,648
Arrendamientos financieros 16.811 16,776 2314 2,165 17,497 14,611
138,370 120,045 38,615 33,786 99,765 86,259
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El valor razonable de los préstamos bancarios ascendié a S/.111.7 miliones (S/.83.7 millones al 31 de
diciembre 2013).

b) Obligaciones por arrendamiento financiero -

Las deudas por contratos de arrendamiento financiero se encuentran garantizadas cen los hienes
adguiridos.

Los pagos minimos a efectuarse y el valor presente de las obligaciones por confratos de arrendamiento
financiero son los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 $/.000

Hasta 1 afio ' 2,429 2,358
Mayor a 1 afio y hasta 6 afios 17.525 14,726

19,954 17,084
Cargos financieros futuros sobre contratos de
arrendamiento financiero , ( 143} | 308)
Valor presente de las obligacionas por contratos de
arrendamiento financiero 19,811 16,776

El valor presente de las obligaciones de arrendamiento es como sigus:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
5/.000 $/1.000
Hasta 1 afio 2,314 2,185
Mayor a 1 afto y hasta 6 afios 17,497 14,611
" 19,811 16,778

13 OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El saldo de la cuenta se encuentra conformado como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
5/.000 $/.000
Remuneraciones y participaciones por pagar _ 7,182 5,871
Participacicn por pagar a Oiltanking Pert S.A.C. 6,408 3,817
Diversas 1.929 428
15,519 10,116

14 PROVISIONES

Este rubro comprende:
Al 31 de diciembre de

2014 2013
51.000 5/.000

Provision para cierre de pozos 7,209 4,852
Reclamos legales 4,538 4,023
Otras provisiones 2.441 -

14,188 8,875
Menos:
Porcidn no corriente ( 6,123} ( 4 668)
Porcion corriente 8,065 4207
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(iy Provisién por cierre de pozos -

En el 1994 y 1995 la Comparfiia celebré un contrato con Perupetro S.A. para proporcionar servicios de
extraccion de hidrocarburos en el Lote | y Lote V ubicados en la zona noroeste del Perd. Dicho
contrato establece que fa Compariia es responsable por el proceso de abandono de pozos como se
indica a continuacion:

iy pozos perforados por GMP que no han sido productivos y
iy pozos antiguos que han sido productivos durante el pericdo de los contratos pero que tienen
probiemas mecanicos o que no tienen reservas de petroleo.

De acuerdo a un estimado preliminar, 70 pozos del Lote 1 y 15 pozos del Lote V deben ser cerrados.
El proceso de cierre de ambos lotes empezd en el 2013 y se ha programado culminario en el 2021 y
2023, respectivamente. En el 2014, cuatro pozos en el Lote | y un pozo en lote V han sido
permanentemente cerrados (Un pozo en cada lote, en el 2013).

Al 31 de diciembre de 2014, el valor descontade de [a provision para actividades de cierre por la
cantidad restante de 78 pozos (83 pozos en el 2013) ascendio a §/.7.2 millones (S/.4.85 millones en
2013) a una tasa de descuento de 2.17% (2.74% en diciembre de 2013).

Debe resaltarse que habra mayor informacién y certeza respecto del niimero de pozos de los Lotes | y
Lote V que debera cerrarse permanentemente al final de los periodos de vigencia de los respectivos
contratos.

(i) Reclamos legaies -

Los reclamos legales gue se mantienen al 31 de diciembre de 2014 corresponden a las provisiones
relacionadas a los procesos judiciales y administrativos registrados por Consorcic Terminales por
S/.9.1 millones (S/.7.2 millones al 31 de diciembre de 2013). Estos reclamos estan relacionados con
veintinueve (29) procedimientos judicializados por procesos administrativos sancionadores
relacionados a: (i) D.S. No.052-93-EM, Reglamento de almacenaje de hidrocarburos que establece
obligaciones a ser definidas por una auditoria de seguridad, (i) DS No.046-83-EM, Reglamento
ambiental para las actividades de hidrocarburos y (iii) otros reglamentos relacionados. Asimismo, se
mantienan siete (7) procedimientos administrativos sancionadores, por casos relacionados
principalmente a los D.S. No.052-93-EM, DS No.046-93-EM, DS No.045-2001 y DS. 043-2007.

Asimismo, hay multas iotales en dichos procesos judiciales y administrativos que ascienden a 1,773
Unidades Impositivas Tributarias (UiT), equivalente a un total de 5/.6.8 millones, las cuales se
encuentran en proceso de apelacién y en opinién de la Gerencia y de sus asesores legales este
proceso sera resuelto favorablemente.

(i) Otras provisiones -

De conformidad con la Clausula Cuarta, Numeral 4.1.8 de los Contratos de Operacion de los
Terminales del Norte y del Sur, celebrados entre Consorcio Terminales y Petroperl S.A. al término de
los periodos de vigencia de éstos, ambas partes estan obligadas a contratar a un auditor externo para
que realice una auditoria ambiental, a fin de establecer responsabilidades sobre actividades de
remediacien ambiental en ios terminales operados por ¢l Consorcio.

Al cierre de 2014, luego de la revisién efectuada por el auditor ambiental externo, fa obligacion
estimada de Consorcio Terminales en relacion a las actividades de remediacion ambiental ascienden
a la suma de S/.4.88 millones y el Consorcio CT mantiene una provisién acumulada por el total de
dicho importe. Al 31 de diciembre de 2014, GMP ha reconocido el importe equivalente al 50% de esta
provision,
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El movimiento del rubro provisiones es el siguiente:

Provision para Reclamos Otras

cietre de pozos legales provisiones Total

$/.000 S/.000 5/.000 $/.000
Al 1 de enerc de 2013 4,897 3,082 - 7,959
Adiciones con carge a resultados 154 1,281 - 1,435
Pagos { 199) 320) - { 519}
Al 31 de diciembre de 2013 4,852 4,023 - 8,875
Adiciones con cargo a resultados 430 1,051 2,441 3,822
Adiciones con cargo a infangibles 2,266 - 2,266

Pagos { 338) | 536) - { 875)
Al 31 de diciembre de 2014 7,209 4,538 2,441 14,188

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

De acuerdo con la legisiacidn vigente, la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compariia es del 5% de la renta neta. Esta participacion es gasto deducible para propgsitos del
célculo del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2014, el gasto por participacicén de los trabajadores ascendié a §/.4.9 millones
(S8/.3.7 millones al 31 de diciembre de 2013).

PATRIMONIO

" a) Capital emitido -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capitai autorizado, suscrito y pagado esta representado por
101,202,089 acciones comunes cuyo valor nominal es de S/.1 cada una.

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

Niimero de
accionistas

Porcentaje de participacién
individual del capital

Porcentaje total de
participacion

De 0.01al5 1 5.00
De 5.01 al 100 1 95.00
2 100,00

by Oftras reservas de capital -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal debe constituirse con la transferencia
del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades o reservas de libre disposicion, la reserva legal podré ser aplicada a fa
compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios posteriores. Esta
reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion. Al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, la Compaifiia habfa cumplido con la constitucién de la reserva legal por el 20% del
capital pagado.

c) Otras reservas -

Corresponde a reservas voluntarias realizadas por la Compafiia, fas mismas que son de libre
disponibilidad,

d) Resultades no realizados -

Corresponde al valor razonable de la cobertura de tasa de interés de variable a fija.
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@) Resultados acumulados -

Los dividendos que se distribuyan a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas, estan
afectos a la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho
impuesto es retenido y liquidado por la Compafiia.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

La composicion del rubro por los afios terminados al 31 de diciembre incluyen las siguientes partidas:

2014 2013
Gastos Gastos

Costos administrativos  Total Costos administrafivos Total

$1.000 S$/.000 51000 S/.000 S/.000 S1.000
Suministros 67,358 - . 87,358 79,167 - 79,167
Depraciacion y amortizacion 57,262 348 57,609 52,514 519 53,033
Tarifa pagada a Petropertl (Nota 1-b) 27,437 - 27,437 21,478 - 21,478
Servicios prestados per tercercs 19,406 10,342 28,748 25,741 9,968 35,709
Cargas de personal 29,722 5,697 35,31¢ 25,632 4,885 30,817
Cargas de diversas gestion 4,980 223 5,183 3,656 258 3,014
Manlenimiento y reparacion
de los terminales 4,585 - 4,585 4,526 - 4,926
Tributos 1,301 321 1,422 594 16 810

211.830 16,831 228 661 213,708 15.646 229,354

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos y gastos financieros por los afios terminados al 31 de diciembre comprenden:

2014 2013
S$/.000 S1.000
Ingresos financieros:
Dividendos recibidos - 2,057
Otros 373 34
373 2,091
Gastos financieros:
Intereses por préstamos bancarios 3,282 3,766
Costo financiero de derivados 1,819 2,088
Otros 542 512
5,843 6,366

GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA
a) Marco regulatorio -

La Gerencia ha determinado Iz materia imponible bajo el régimen general del impuesto a la renta
de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir al resultado,
mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida legislacién reconoce como
gravables y no gravables.

Asimismo, de acuerdo con la Ley Organica de Hidrocarburos (Articulo No.50) los contratistas que
realicen actividades de exploracion y explotacion de hidrocarburos en mas de una area de
contrato, y que ademas desarrollen otras actividades relacionadas con petrdleo, gas natural y
condensados y actividades energéticas conexas a las de hidrocarburos, determinan los resuitados
de cada ejercicio en forma independiente por cada area de contrato y por cada actividad para los
efectos del caiculo del impuesto a la renta dei régimen general. Sin embargo, si en uno o mas de
fos contratos o actividades se generaran pérdidas arrastrables, éstas pedran ser compensadas
con la utilidad generada por otro u otros contratos o actividades.
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De acuerdo a la legislacion vigente, los negocios conjuntos (consorcios) que llevan contabilidad
independiente son considerados como contribuyentes del impuesto a la renta del régimen general,
por lo que deben atribuirse integramente el impuesto a la renta resultante de sus operaciones
comerciales.

Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Por medio de la Ley No.30298, promulgada el 31 de diciembre de 2014 se han realizado
modificaciones a [a Ley del Impuesto a la Renta cuya aplicacion rige a partir del afio 2015 en
adelante. En estas modificaciones se establece una reduccion gradual de la tasa del impuesto a
la renta de Tercera Categoria, que disminuird de 30% a 28% para los afios 2015 y 2016, luego
una reduccion a 27% para los afios 2017 y 2018, y finalmente una reduccién a 26% para ios afios
2019 en adelante. Asimismo, la referida ley establece el incremento gradual def impuesto a los
dividendos al que estan afectos las personas naturales y personas juridicas no domiciliadas, que
se incrementara de 4.1% a 6.8% para los dividendos que sean declarados o se paguen en |os
afios 2015 y 2016; luego un incremento a 8.8% para los afios 2017 y 2018, y un incremento final a
9.3% que sera efectivo para los afios 2019 en adelante. Las utiiidades acumuladas hasta et 31 de
diciembre de 2014, permaneceran afectas a la tasa del 4.1%, a pesar de que su distribucion se
realice en pericdos posteriores.

El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de separado de resultados integrales
comprende: '

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/.000 S$1.000
Carriente 27,757 21,147
Diferido 411 1.377}
28,188 19,770

El impuesto a la renta de la Compariia difiere del monto tedrico que resultaria de aplicar la tasa
del impuesto a los resultados de fa Compafiia, como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 - 2013

$1.000 $/.000
Utilidad antes del impuesto a |a renta 88,547 64,771
Impuesto calculado aplicando tasa de 30% - 26,564 19,431
Gastos no deducibles 1,857 339
Ajuste por reduccién de tasa { 253) -
Impuesto a la renta del afio 28,168 19,770

La Administracién Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compaifiia en los cuatro dliimos afios, contados a partir de la
presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente (afios abiertos a
fiscalizacion).

Los ejercicios que se encuentran abiertos a revisién por parte de la administracion tributaria son
detallados a continuacion:

Compaiia Periodos

Grafia y Mantero Petrolera S A. 2011 al 2014
Consorcio Terminales 2012 al 2014
Terminales del Peri 2014
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Debido a que pueden producirse diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion
Tributaria sobre las normas aplicables a la Compafiia, no es posible anticipar a la fecha si se
produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualguier
impuesto adicional, multas e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resultados del
afio en el que la diferencia de criterios con la Administracién Tributaria se resuelva. La Gerencia
estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles revisiones.

f) De acuerdo con la legislacion vigente, para propdsitos de la determinacién del impuesto a la renta
y del impuesto general a las ventas, debe considerarse los precios de transferencia por las
operaciones con enfidades relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion e informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. l.a Administracién Tributaria esta faculiada a solicitar esta informacion al
contribuyente.

g) Impuesto Temporal a los Actives Netos (ITAN) -

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto a
la Renta. A partir del afio 2012, la tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos
netos que excedan S/.1 miilon.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como credito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de reguiarizacion del impuesto a la
renta del ejercicio gravable al que corresponda.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre 2014 el Grupo mantiene cartas fianzas en garantia de las inversiones suscritas por
aproximadamente US$10.3 millones (US$4.8 miiones al 31 de diciembre de 2013) con vencimienios
hasta octubre de 2015. :

MEDIO AMBIENTE

Las actividades de la Compaiifa se encuentran normadas por la Ley de Hidrocarburos y sus
reglamentos. En cumplimiento de las referidas normas, la Compaifiia ha llevado a cabo estudios
sobre medio ambiente en los Lotes | y V, respectivamente. Estas inversiones han sido consideradas
en los Programas de Adecuacién del Medio Ambiente (PAMAS) y aprobadas por |a Direccion General
de Hidrocarburos en marzo de 1996,

La Compafiia viene efectuando acciones de control y monitoreo de efluentes en las operaciones de
produccion en los Lotes |y V dichas accicnes son fiscalizadas periddicamente por OSINERGMIN.

DIVIDENDO POR ACCION

Er Junta General de Accionistas del 28 de marzo de 2014 se delegd al directorio la facultad de
otorgar adelantos de dividendos correspondientes al ejercicio 2014. En este contexto, en acta de
directorio del 23 de setiembre de 2014 se acordd distribuir dividendos carrespondientes a los
resultados del ejercicio 2014 por la suma de S/.14 millones {$/.0.14 por accion).

En acta de directorio del 15 de diciembre de 2014 se acordd distribuir dividendos correspondientes a
los resultados del ejercicio 2014 por la suma de S/.22 millones (5/.0.22 por accidn).

En Junta General de Accionistas del 31 de diciembre de 2013 se acordd distribuir dividendos
correspondientes a los resultados del ejercicio 2012 la suma de S/.28 millones (S/.0.29 por accion).
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23 EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

En diciembre de 2014 Perupetro S.A. licitd los lotes Hl y [V ubicados en el Noroeaste del Perd. La
Compafila obtuvo fa buena pro para la operacion de los contratos de concesion de dichos lotes
petroferos por un perfodo de 30 afios, a partir de abril de 2015.

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de aprobacion de estos estados financieros no han
ocurrido eventos posteriores que en la opinién de la gerencia de la Cempafriia requieran alguna
divulgacion adicional o aigin ajuste a los saldos presentados en estos estados financieros separados.

24 RESERVAS (INFORMACION NO AUDITADA)
Al 31 de diciembre de 2014, las reservas probadas y probables por cada uno de los lotes en

explotacion de acuerdo con los datos proporcionados a la Direccion General de Hidrocarburos del
Ministerio de Energia y Minas, los cuales no incluyen reservas de gas, e resumen como sigue:

En miles de barriles

2014 - 2013
Probadas Probables Probadas Probables
Lote | 3,229 283 3,555 368
Lote V 778 250 711 231
4.007 543 4,266 589
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